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営業利益分析

粗利の減少 ▲42.1

営業利益減少 ▲57.7

為替影響 ▲1.4 経費の増加 ▲14.1

売上高
減少

▲67.2

売上原価
減少

＋25.1

売上総利益
為替影響

▲6.1

2018年
1～6月実績

研究開発費
増加

▲12.3

82.8販管費
為替影響

＋4.7

140.5

2019年
1～6月実績

（単位：億円）

その他販管費
増加

▲1.8
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2019年上期 前年比増減

売上高の減少 ▲16.3

売上原価の減少（逆符号） + 10.1

販売費及び一般管理費の減少（逆符号） + 4.7

営業利益への影響 ▲1.4

為替の影響額
（単位：億円）

(円) 2018年上期 2019年上期 レート差

USドル 108.67 110.06 + 1.39

ユーロ 131.55 124.32 ▲ 7.23

2019年上期 為替影響額（前年比） 為替感応度（2019年通期予想）
1円円高による売上高/営業利益の影響額

(円) 2019年通期予想

USドル 110.00

ユーロ 125.00

売上高 営業利益

USドル ▲4.4 ▲2.3

ユーロ ▲3.7 ▲0.2
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2019年上期

売上高 916.0

営業利益 82.8

経常利益 80.4

親会社株主に帰属
する四半期純利益

57.7

営業外損益
（単位：億円）

2019年上期 2018年上期

営業利益 82.8 140.5

金融収支 ▲ 0.2 ▲ 0.6

為替差損益 ▲ 2.5 ▲ 2.8

その他 0.4 0.2

営業外収支尻 ▲ 2.4 ▲ 3.2

経常利益 80.4 137.3
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2019年上期

売上高 916.0

営業利益 82.8

経常利益 80.4

親会社株主に帰属
する四半期純利益

57.7

特別損益・法人税等
（単位：億円）

2019年上期 2018年上期

80.4 137.3

固定資産売却益 1.1 5.2
厚生年金基金解散損失
引当金戻入額 1.3 -

固定資産除却損 ▲ 0.0 ▲ 0.2

その他 - ▲ 0.2

特別損益尻 2.4 4.7

82.8 142.1

法人税等 ▲ 25.1 ▲ 37.0

57.7 105.0
親会社株主に帰属する
四半期純利益

税金等調整前当期純利益

経常利益
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2018年 2018年 2019年

通期実績
前回予想
（5/14）

今回予想
（8/6）

vs
前年

vs
前回予想

上期実績 上期実績

設備投資額 102 160 160 +57 - 57 51

減価償却費* 72 80 80 +7 - 35 42

研究開発費 151 160 160 +8 - 72 82

(対売上高比) 7.2% 7.3% 7.5% 7.2% 9.1%

2019年

設備投資額・減価償却費・研究開発費
（単位：億円）

※無形固定資産の償却費含む

2019年
トピックス

・有形固定資産 アジア拠点強化、MIRA設備投資、
バッテリー評価試験設備（HORIBA BIWAKO E-HARBOR）

・研究開発費 自動車・半導体セグメントで増加
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2019年上期 2018年上期 増減額

営業活動によるキャッシュ・フロー +138.4 +124.0 +14.4

投資活動によるキャッシュ・フロー ▲ 42.6 ▲ 44.3 +1.6

財務活動によるキャッシュ・フロー ▲ 72.6 ▲ 43.1 ▲ 29.4

現金及び現金同等物期末残高 646.4 614.7 +31.7

フリー・キャッシュ・フロー +95.8 +79.7 +16.0

連結キャッシュフロー
（単位：億円）
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資金の状況
（単位：億円）

※現預金など…現金及び現金同等物の期末残高

・直近の格付け：R&I「A」（2019年7月）、JCR「A」（2018年8月）

（連結ベース、各期末）

社債
償還

2020年

流動比率

外部調達合計

467
420

2016年
237％
55％

MIRA買収資金

151億円
償還

2022年

自己資本比率

440

2019年6月末
249％
59％

現預金
など※

628

社債150

長期170

短期120

2017年
239％
57％

409

現預金
など※

583

社債150

長期187

短期83

現預金
など※

519

社債150

長期192

短期124

現預金
など※

646

社債150

長期168

短期90

2018年
246％
58％
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